ASSET MANAGEMENT

31 de Diciembre de 2011

Antecedentes Generales

Fecha Legal de Medicién del Fondo 30/04/2002
Patrimonio del Fondo ($) 145.259.164.713
N° Participes del Fondo 24.411
Duration del Fondo (dias) 1.379
Moneda del Fondo CLP

Descripcién del Fondo

Fondo Mutuo que invierte en instrumentos de deuda naciona-
les, entre los que destacan pagarés emitidos por el Banco
Central de Chile, instrumentos emitidos por bancos comercia-
les, pagarés y bonos de empresas. Este fondo evalia perma-
nentemente la calidad de los emisores y los cambios de tasa
de interés de largo plazo aprovechando potenciales variacio-
nes de capital en los instrumentos de deuda. Fondo Mutuo
destinado a personas con horizonte de inversiéon de mediano
y largo plazo y baja tolerancia al riesgo de mercado.

Tipo de Fondo

Fondo Mutuo de Inversién en Instrumentos de Deuda de
Mediano y Largo Plazo Nacional—Derivados.

Horizonte de Inversién
Mayor a 1 afo

Perfil del Inversionista

El fondo esta dirigido a personas naturales como juridicas,
que tengan un horizonte de inversién de mediano y largo
plazo sujeto al nivel de riesgo que los instrumentos de deuda
de mediano y largo plazo conllevan, lo que eventualmente
puede implicar rentabilidades negativas en determinados
plazos, por lo que el fondo es recomendable para inversionis-
tas con nivel moderado de aceptacion al riesgo, dispuestos a
asumir las volatilidades propias del mercado.

Remuneracion (Serie)

Serie Remuneracién
A Hasta un 1,9040% anual IVA incluido
B Hasta un 1,5470% anual IVA incluido
B-APV Hasta un 1,3% anual
| Hasta un 0,5950% anual IVA incluido
I-APV/APVC Hasta un 0,5% anual

Inversién Minima

Serie Monto
A X < $200.000.000
B/ B-APV X < $200.000.000
| $200.000.000 £X
I-APV/APVC $200.000.000 <X
Comisién de Colocacion Diferida al Rescate
Serie Periodo Comisién
A/I/I-APV/APVC No Tiene
B/ B--APV 1 a 180 dias 2,975% IVA incluido
181 a 360 dias 1,190% IVA incluido
Rescates

Todos los que necesite. Todos los dias habiles del afo,
totales o parciales. En un plazo no mayor a un dia habil
bancario.

Gastos de Operacién
Hasta un 0,30% anual IVA incluido.

Beneficios Tributarios

Usted puede acogerse a los siguientes beneficios tributarios:

- Series Ahorro Previsional Voluntario: Articulo 42 BIS de la
Ley de Impuesto a la Renta.

- Series A, B, |: Articulo 57 BIS de la Ley de Impuesto a la
Renta.

Ambos beneficios son excluyentes entre si.

Servicio al Cliente 800 386 800

[3-celfincapital

Fondo Mutuo Celfin Renta Chilena
Series: A, B, |, B-APV, I-APV/APVC

Comentario Portafolio Manager

Los datos econdémicos locales siguen mostrando signos de desaceleracion, el IMACEC del mes de noviembre presenté un
aumenté de solo 4.0% en 12 meses (esperado 4.0%) explicado por el dinamismo del sector comercio y comunicaciones que
sigue mostrando niveles altos de actividad.

Por tercer mes consecutivo la inflacién sorprende al mercado con una variacion en el mes de diciembre del 0.60% (consenso
0.20%), impulsada positivamente por el aumento en el precio de alimentos, servicios basicos y transporte.

Los benchmarks en UF se movieron de la siguiente manera, el BCU-05 en UF+2.35% (-15 pb.), el BCU-10 en UF+2.54% (-12
pb.)y el BCU-20 en UF+2.74% (-24 pb.).

Por su parte y en linea con una disminucién en las compensaciones inflacionarias en los plazos mas largos, la curva nominal
mostro las siguientes caidas 4.94% el BCP-05 (-12 pb) y 5.19% el BCP-10 (-20 pb). Los spreads de los bonos corporativos se
mantuvieron estables en el Ultimo mes. Por su parte, el Banco Central en su reunién de Politica Monetaria de diciembre, mantu-
vo la TPM en 5,25%.

Equipo Renta Fija Local.
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Rentabilidades Nominales en Pesos

Fondo Mes 3 Meses 12 Meses YTD 2010 Acumulado *
Serie A 067% 0,5%% 4,08% 4,08% 5,32% 5531%
Serie B 0,70% 0,60% 4,46% 4,46% 5,70% 56,39%
Serie | 0,78% 0,84% 546% 546% 6,71% 70,83%
Serie B-APV 0,72% 141% 4.72% 4,72% 5,96% 28,52%
Serie F-APV 0,79% 162% 5,56% 5,56% 6,81% 33,24%

* La rentabilidad acumulada es calculada a partir de la fecha legal de medicion del fondo.

Composicion del Fondo

Principales Emisores™ Diversificacion por Tipo de Instrumento™

BANCO CENTRAL BONOS EMPRESAS 27,13%

DE GHILE 11.14%

BONOS BANCO CENTRAL,

o
TESORERIAY ESTADO EN UF 15,25%

TESOR. GERAL DE
LAREPUBLICA .75%

DEPOSITOS A PLAZO FIJO (DPF) 12,74%

BONOS BANCO CENTRAL, 5,63%
BANCO TESORERIA Y ESTADO EN PESOS sOS70

SANTANDER 7,19%

CHILESA.
LETRAS HIPOTECARIAS 5,47%
BA'\(‘:%?LEAU BONOS SEGURITIZADOS 451%
EFECTO DE COMERCIO NO
REAJUSTABLE 2,04%
BANCO DE CHILE 479%
CAJAOTROS | 0,11%

- " . . ! : : : ‘
0% 5% 10% 16% 0%  10%  20%  30%  40%

** Porcentajes calculados sobre activo total del fondo

Fuente: Celfin Capital y Banco Central de Chile. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por el fondo mutuo administrado por esta sociedad, no garantiza que ella se repita en el
futuro. Los valores de las cuotas de Fondos Mutuos son variables. Rentabilidad obtenida para las cuotas que permanecieron todo el periodo sin ser rescatadas. Inférmese de las carac-
teristicas esenciales de la inversion de este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcién de cuotas. Inférmese sobre la estructura de
comisiones de este fondo mutuo. El riesgo y retorno de los instrumentos componentes de la cartera del fondo, no necesariamente corresponde al riesgo y retorno de los instrumentos
representados por el pardmetro de comparacion. El riesgo y retorno de las inversiones del Fondo Celfin Renta Chilena, asi como también su estructura de costos, no necesariamente se
corresponden con las mismas variables de los otros fondos. Los valores cuotas, indices, rentabilidades y parametros de comparacion incluidos en esta ficha, son valores actualizados al
dia de emisién de la ficha resumen.



