ASSET MANAGEMENT

31 de Diciembre de 2011

Antecedentes Generales

Fecha Legal de Medicion del Fondo 22/05/2002
Patrimonio del Fondo ($) 21.091.192.745
N° Participes del Fondo 3.760
Moneda del Fondo CLP

Descripcién del Fondo

Fondo Mutuo que invierte en Instrumentos de capitalizacién y
acciones de mercados emergentes, preferentemente latinoa-
mericanos. A través de este fondo, el inversionista accede al
mercado accionario de paises latinoamericanos con gran
potencial de crecimiento, a un portafolio diversificado, selec-
cionado y administrado profesionalmente. Fondo Mutuo que
busca atractivas rentabilidades y destinado a personas con
horizonte de inversion de mediano y largo plazo, y tolerancia al
riesgo cambiario y de mercado.

Tipo de Fondo

Fondo Mutuo de Inversion en Instrumentos de Capitalizacion
Extranjero - Derivados.

Horizonte de Inversién
Mayor a dos afios
Perfil del Inversionista

El fondo esta dirigido a personas naturales como juridicas,
que tengan un horizonte de inversién de mediano y largo
plazo sujeto al nivel de riesgo que los instrumentos de capitali-
zacion conllevan, lo que eventualmente puede implicar renta-
bilidades negativas en determinados plazos. El fondo invertira
alo menos el 90% del valor de sus activos en instrumentos de
capitalizacion; y un méximo del 10% del valor de sus activos
en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo.
Del total del Activo del Fondo, al menos el 60% estara inverti-
do en acciones de emisores latinoamericanos o en instrumen-
tos cuyo activo subyacente esté representado por acciones
de emisores de este mercado.

Remuneracién (Serie)

Serie Remuneracién
A Hasta un 4,1650% anual IVA incluido
B Hasta un 3,5700% anual IVA incluido
B-APV Hasta un 2,40% anual
C Hasta un 5,3550% anual IVA incluido
| Hasta un 1,4280% anual IVA incluido
I-APV/APVC Hasta un 1,20% anual
Inversién Minima

Serie Monto
A X < $50.000.000
B $50.000.000 < X < $200.000.000
B-APV X < $200.000.000
C No tiene
I/ 1-APV/APVC $200.000.000 £X

Comisién de Colocacion Diferida al Rescate
Series A/ B/ B-APV/ | e I-APV/APVC 2,38% de 1-30 dias

Rescates

To -
dos los que necesite. Todos los dias habiles del afo, totales o
parciales. En un plazo no mayor a diez dias corridos.

Gastos de Operacion
Hasta un 0,50% anual IVA incluido.

Beneficios Tributarios

Usted puede acogerse a los siguientes beneficios tributarios:

- Series Ahorro Previsional Voluntario: Articulo 42 BIS de la
Ley de Impuesto a la Renta.

- Series A, B, C, I: Articulo 57 BIS de la Ley de Impuesto a la
Renta.

Ambos beneficios son excluyentes entre si.

Servicio al Cliente 800 386 800

[3-celfincapital

Fondo Mutuo Celfin Acciones Latinoamericanas
Series: A, B, C, |, B-APV, I-APV/APVC

Comentario Portafolio Manager

Durante el mes de Diciembre las bolsas de la regién tuvieron un desempefio negativo. El indice MSCI Latin America
rento -0,87% en pesos mientras que nuestro fondo mutuo en su serie | lo hizo en -1,73% en la misma moneda.

En el mes, el sector que presenté un mejor retorno en pesos fue el de Salud (5,83%), mientras que el sector con mayor
rezago fue el de Energia (-5,34%). En términos de paises, destacaron Colombia y Chile con un alza en pesos de 3,95%
y 0,90% respectivamente.

Por el lado negativo destacaron Brasil --1,64%, México -1,35% y Per( -1,12%. En el ambito econdémico tanto Chile,
México como Colombia mantuvieron sus tasas de politica monetaria en 5,25%, 4,5% y 4,75% respectivamente.
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Rentabilidades Nominales en Pesos
Fondo Mes 3 Meses 12 Meses YTD 2010 Acumulado *
Serie A -196% 8,45% -17,64% -17.64% 2,59% 13183%
Serie B -19% 86™% -17,%% -7, 4% 3.32% 170,83%
Serie C -2,06% 8,2% -18,58% -18,58% 168% 83,88%
Serie | -173% 9,20% -5,39% -16,39% 5,06% 208,00%
Serie B-APV -182% 893% -6.23% -16,23% -13,06% -642%
Serie APV -A7% 7% -17% -A7% -171% -0,66%
* La rentabilidad acumulada es calculada a partir de la fecha legal de medicién del fondo.
Composicion del Fondo
Principales Emisores** Diversificacion por Pais™
PETROLEO BRASIL 70,0%
BRASILEIROSA. 95%
MEXICO 14,2%
VALE SA-SP ADR 8,6%
CHILE
BANCO ITAU CAJA/OTROS
COLOMBIA
AMERICAMOVIL
SAdeCV
PERU
BANCO
BRADESCO SA BAHAMAS | 0,2%
0% 5% 10% -5% 5% 15% 25% 35% 45% 55% 65% 75%

** Porcentajes calculados sobre activo total del fondo

Fuente: Celfin Capital. La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por el fondo mutuo administrado por esta sociedad, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores de las
cuotas de Fondos Mutuos son variables. Rentabilidad obtenida para las cuotas que permanecieron todo el periodo sin ser rescatadas. Informese de las caracteristicas esenciales de la
inversion de este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno y contrato de suscripcion de cuotas. Informese sobre la estructura de comisiones de este fondo
mutuo. El riesgo y retorno de los instrumentos componentes de la cartera del fondo, no necesariamente corresponde al riesgo y retorno de los instrumentos representados por el
parametro de comparacion. El riesgo y retorno de las inversiones del Fondo Celfin Acciones Latinoamericanas, asf como también su estructura de costos, no necesariamente se corres-
ponden con las mismas variables de los otros fondos. Los valores cuotas, indices, rentabilidades y parametros de comparacién incluidos en esta ficha, son valores actualizados al dia de
emision de la ficha resumen.



